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VĨ MÔ – QUỐC TẾ

 Chứng khoán Mỹ giảm mạnh khi lợi suất trái phiếu 

tăng trở lại, với Dow Jones mất 344 điểm (-0,66%) 

xuống 51.424 điểm, S&P 500 giảm 0,57% và Nasdaq 

Composite giảm 0,84%. Lợi suất Treasury 10 năm tăng 

lên 4,997%, áp sát mốc 5%, trong khi lợi suất 30 năm 

lên 5,28%.

 Biển Đen trở thành điểm nghẽn mới của nguồn 

cung lương thực toàn cầu khi căng thẳng tại khu vực 

làm gián đoạn hoạt động xuất khẩu ngũ cốc. 

 BĐS Trung Quốc đang bước sang giai đoạn cải tổ 

mô hình, sau 6 năm khủng hoảng. Giá nhà thực tế đã 

xuống mức thấp nhất 20 năm, doanh số nhà mới được 

Fitch dự báo giảm 11–13% trong 2026

DOANH NGHIỆP

 Đạm Cà Mau (DCM) đặt mục tiêu doanh thu 35.000 

tỷ đồng vào năm 2030, hướng tới mở rộng chuỗi giá trị 

nông nghiệp và đa dạng hóa sản phẩm. 

THACO huy động 2.000 tỷ đồng trái phiếu, với kỳ 

hạn 3 năm và lãi suất cố định 11,75%/năm. Đây là lô 

trái phiếu phát hành riêng lẻ, bổ sung nguồn vốn cho 

hoạt động kinh doanh và kế hoạch đầu tư của tập đoàn.

Đạt Phương (DPG) trúng thêm gói thầu hơn 900 tỷ 

đồng tại dự án tuyến đường sắt Hà Nội – Quảng Ninh, 

nâng tổng giá trị các gói thầu doanh nghiệp đã trúng tại 

dự án lên hơn 2.000 tỷ đồng.

TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được PSI đưa ra dựa trên những nguồn tin mà PSI coi là đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy nhiên, PSI không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông tin này. 

Báo cáo được đưa ra dựa trên các quan điểm của cá nhân chuyên viên phân tích, không nhằm mục đích chào bán, lôi kéo nhà đầu tư mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn tham khảo 

cho quyết định đầu tư của mình và PSI sẽ không chịu bất cứ trách nhiệm nào trước nhà đầu tư cũng như đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư hoặc thông tin sai lệch về đối tượng được 

nhắc đến trong báo cáo này.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH NGÀY 24/09:

 Kịch bản 1 – Xác suất 50%: VN-Index tiếp tục rung lắc và kiểm định vùng 1.790–1.800 điểm, sau 

đó hình thành lực cầu hỗ trợ và hồi phục trở lại vùng 1.820–1.830 điểm.

 Kịch bản 2 – Xác suất 30%: Lực cầu cải thiện giúp VN-Index vượt vùng 1.820–1.830 điểm, mở ra 

khả năng hướng lên vùng 1.840–1.850 điểm.

 Kịch bản 3 – Xác suất 20%: VN-Index đánh mất 1.780 điểm, đặc biệt nếu thanh khoản tăng mạnh, 

qua đó mở rộng nhịp điều chỉnh về vùng 1.715–1.750 điểm.
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PHÂN TÍCH THỊ TRƯỜNG:

• Thị trường chứng khoán Việt Nam giảm 15,28 điểm (-0,84%) xuống 1.801,65 điểm, đảo chiều sau khi có 

thời điểm tăng lên trên 1.820 điểm. Áp lực bán gia tăng mạnh về cuối phiên khiến chỉ số đóng cửa gần mức 

thấp nhất ngày. Thanh khoản HOSE cải thiện lên khoảng 17.750 tỷ đồng, cho thấy cung bán đang có dấu 

hiệu gia tăng khi thị trường tiến vào vùng kháng cự.

• Điểm nhấn đáng chú ý là dòng tiền tiếp tục phân hóa mạnh. Một số nhóm như ngân hàng, bán lẻ, dầu 

khí, phân bón và cao su vẫn duy trì sức mạnh tương đối, trong khi nhóm vốn hóa lớn từng dẫn dắt thị trường 

đang chịu áp lực chốt lời. Vì vậy, diễn biến sắp tới nhiều khả năng sẽ phụ thuộc vào khả năng lan tỏa của 

dòng tiền thay vì chỉ một vài cổ phiếu vốn hóa lớn.

• Tín hiệu kỹ thuật đang chuyển sang trạng thái giằng co. Việc chỉ số quay đầu giảm mạnh với thanh 

khoản tăng cho thấy lực cung vẫn hiện diện, trong khi các chỉ báo động lượng chưa cho tín hiệu xác nhận 

một xu hướng tăng mới. Đáng chú ý, 1.780 điểm là ngưỡng hỗ trợ quan trọng hơn; nếu đánh mất vùng này, 

rủi ro điều chỉnh về 1.715–1.750 điểm sẽ gia tăng.

 KHUYẾN NGHỊ HÀNH ĐỘNG

Nhà đầu tư ngắn hạn

• Duy trì tỷ trọng ở mức vừa phải, hạn chế mua đuổi khi VN-Index chưa vượt được vùng 1.820–1.830 điểm.

• Ưu tiên nắm giữ các cổ phiếu có sức mạnh giá tốt, nền tích lũy chặt và dòng tiền duy trì tích cực.

Nhà đầu tư trung hạn

• Duy trì tỷ trọng ở mức cân bằng, nắm giữ các cổ phiếu có nền tảng tốt và xu hướng trung hạn tích cực.

• Tập trung vào những cổ phiếu có nền tảng cơ bản tốt, triển vọng lợi nhuận tích cực và chưa phá vỡ xu 

hướng trung hạn.
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